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Mercantil Santa Cruz

Almacenes Generales de Depésito

La Paz, 16 de febrero de 2024

A los Sefiores Accionistas de
Warrant Mercantil Santa Cruz S.A.
Presente. -

Sefores Accionistas:

De conformidad con lo establecido en nuestros Estatutos, en nombre del Directorio que tengo el
honor de presidir, pongo a su consideracion el Informe Anual correspondiente a la gestion 2023.

La actividad econémica de América Latina y el Caribe en 2023 continia exhibiendo una
trayectoria de bajo crecimiento. La economia mundial, por su parte, sigue presentando escaso
dinamismo en lo que respecta a la tasa de crecimiento del PIB y del comercio. Aunque la inflacion
ha disminuido a nivel mundial, las tasas de interés de las principales economias desarrolladas no
se han reducido, por lo que los costos de financiamiento se han mantenido en niveles elevados
todo el afio y se espera que contintien asi durante los proximos afios. Para 2024 se espera que
la tasa de crecimiento del PIB sea del 1,9% para América Latina y el Caribe en promedio,
manteniéndose la dinamica de bajo crecimiento.

Los términos de intercambio de América Latina, por su parte, se reducirian un 2,6% en 2023,
debido a que, segun las previsiones, el precio de las exportaciones caera un 5,0%, mientras que
el precio de las importaciones disminuira un 3,0%. En América del Sur, los términos de
intercambio caerian un 4,4%, ya que se trata de una subregioén cuyos paises son principaimente
exportadores de alimentos, minerales y energia, rubros cuyos precios han disminuido este ano.
En Centroamérica, por el contrario, el efecto sera positivo, al ser los paises de esta subregion
importadores netos de dichos productos, por lo que se proyecta una leve alza de los términos de
intercambio (0,9%).

En linea con la desaceleracion prevista de la actividad econémica general, el volumen de
comercio mundial también mostraria un crecimiento bajo. La demanda de importaciones se ha
visto afectada por el alza de los costos de endeudamiento en varias economias avanzadas, lo
que, junto con la crisis del sector inmobiliario chino y las crecientes tensiones geopoliticas, ha
afectado el comercio internacional. Para 2024, se espera un repunte de dicho comercio.

Por tanto, para el 2024 se anticipan variaciones de menor magnitud en la mayoria de los casos
y, en promedio, se espera que los niveles de precios sean un 1% menores que los vigentes este
afio. Cabe destacar que, a pesar de las disminuciones de precios registradas este afo y las
proyectadas para el proximo, en 2024 los precios de los productos basicos seguirian estando
mas de un 30% por encima de los niveles promedio de 2019, antes del inicio de la pandemia de
enfermedad por coronavirus (COVID-19).

En un contexto internacional adverso, atn debilitado por los efectos de la pandemia por COVID
- 19 y el conflicto bélico suscitado en Europa, con el resurgimiento de problemas inflacionarios
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en las principales economias, que repercutieron en la region y principalmente a paises vecinos y
socios comerciales: Bolivia reporta un ambiente de estabilidad economica que se refleja en el
comportamiento de sus principales indicadores macroeconémicos en términos de precios y
crecimiento, es asi que el Producto Interno Bruto (PIB) de Bolivia, en el primer semestre de la
gestion 2023, registr6 una variacién acumulada de 2,28%.

Las actividades econémicas que mayor efecto tuvieron sobre el crecimiento fueron Otros servicios
(servicios comunales, sociales y personales, y restaurantes y hoteles), Transporte Yy
almacenamiento, y Electricidad, gas y agua. En el primer caso, la variacion fue de 5,21%,
principalmente, como consecuencia del crecimiento de 6,53% de servicios comunales, sociales y
personales, a razon de la mayor actividad de servicios recreativos. El sector de transporte crecio
en 4,14% debido al mayor flujo de pasajeros y de carga del transporte aéreo que reportd un
crecimiento de 24,83%. Mientras que, la actividad de electricidad, gas y agua registro variacion
de 3,87%, explicado principalmente por el crecimiento en el servicio de provision de gas en
15,56%.

Es necesario resaltar, la recuperacién del sector de la construccién, que en el periodo
mencionado registré un crecimiento de 3,49%. La industria manufacturera por su parte reporté
un incremento de 1,95%, como efecto del comportamiento creciente de 2,26% registrado en la
industria de alimentos, la que fue atenuada por la variacion de 1,53% acontecida en otras
industrias manufactureras, efecto de la significativa contraccion en productos manufacturados
diversos (principalmente joyeria de metales preciosos) y productos basicos de metales, que
registraron tasas de -91,92% y -30,86%.

Respecto a Warrant Mercantil Santa Cruz S.A., debo mencionar que Ia estrategia establecida por
el Directorio desde la gestion 2019 mantiene criterios de prudencia, analizando cuidadosamente
los riesgos a ser asumidos por la Sociedad.

Si bien la empresa ha generado pérdida al cierre de la gestién pasada, la cual asciende a US$
98.7 mil, es importante mencionar que durante la gestion 2023 se han enfocado los esfuerzos en
controlar la estructura de costos y en potenciar la parte comercial para todas sus lineas de
negocio, principalmente en el servicio de control de prenda. Es importante mencionar que, con la
declaracién de “Emergencia Sanitaria Nacional y Cuarentena’, como consecuencia de la
propagacion del COVID 19 en Bolivia, y la emision de una serie de disposiciones para contener
su propagacion; se ha afectado de manera significativa la actividad econdmica del pais y los
mercados en general; estas medidas han provocado la disminucion en los ingresos operativos
durante el 2023: en consecuencia, los efectos de la pandemia han provocado la disminucion en
los ingresos operativos de la Sociedad, no logrando alcanzar los objetivos estratégicos
planteados al inicio de la gestion; durante el 2023 se ha reducido el nimero de clientes y los
ingresos operativos se han reducido en un 13% en comparacion con la gestién anterior. Sin
embargo, el giro total correspondiente a Certificados de Depésito y Bonos de Prenda al cierre de
la gestion 2023 alcanzo a US$ 4.34 millones, que en relacion a la gestion 2022 representa un
incremento del 41%, razén por la cual la Sociedad ha realizado una prevision genérica por un
monto de US$ 21.7 mil.
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A nivel general, las operaciones disminuyeron durante toda la gestion, sin embargo, se mantuvo
un control minucioso de la mercaderia, reduciendo al minimo el riesgo operativo del negocio,
brindando mayor seguridad, tanto a los accionistas, como a nuestros clientes.

Sobre hechos relevantes suscitado en la pasada gestion, debo informar que se llevo a cabo una
Inspeccion Extra Situ de Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas y/o Financiamiento al
Terrorismo por parte de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) con corte al
31 de diciembre de 2022, que a la fecha ya cuenta con un Plan de Accion para las observaciones
emanadas, cuyos respaldos fueron presentados.

Los Estados Financieros de la gestion 2023 han sido examinados por la firma de Auditoria
Externa Ernst & Young (Auditoria y Asesoria) Ltda., que ha emitido su dictamen sin salvedades.

WAMSA seguird enmarcada dentro de politicas de alta calidad en la prestacion de servicios y
reduciendo al méximo el riesgo en cada operacion, realizando los esfuerzos necesarios para
mejorar la situacion financiera cada afio. Si bien, aun se mantiene la incertidumbre referente al
comportamiento de la economia debido a los efectos de la pandemia, considero que los esfuerzos
en temas comerciales y la capacidad de adecuacion a las necesidades del mercado contribuiran
al cumplimiento de los objetivos a futuro.

Para concluir, agradezco en nombre del Directorio a todos nuestros accionistas por la confianza
que depositaron en nosotros. Asimismo, debo agradecer a nuestros clientes por sup eferencia y
al personal que demuestra su compromiso con la Institucion. /

Muchas gracias.

aniel Unzueta Quiroga
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

OFICINA CENTRAL : LA PAZ AGENCIA: SANTA CRUZ

Ay. Camacho No. 1448 Parque Industrial Manzano 7

Edif. Banco Mecantil Santa Cruz Piso 6 Edif. Banco Mercantil Santa Cruz Piso 1
Telf.: (591-2) 231 5531 - 231 5533 Telf.: (591-3) 362 8980

Casilla No. 10923 Casilla: 10923 LPZ

wamsa@bmsc,com.bo wamsascz@bmsc.com.bo



PRESENTACION DE LA
SOCIEDAD



Antecedentes

Warrant Mercantil Santa Cruz S.A., Almacenes Generales de Depdsito “WAMSA S.A.” es una
almacenera que cuenta con mas de 39 afios de experiencia en el mercado, se constituye el 17 de
diciembre de 1984, estableciendo el inicio de sus actividades a partir del 15 de abril de 1985,
mediante resolucién Ministerial N° 014-85, otorgando el Ministerio de Finanzas el permiso de
funcionamiento.

La empresa estad bajo la supervisién de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero, dentro
el rubro de otros servicios financieros complementarios.

La Sociedad fue creada para dedicarse al almacenamiento, guarda y conservacion de mercaderias.
Ademas, cuenta con el respaldo y solvencia del grupo financiero MERCANTIL SANTA CRUZ, el mas
grande, experimentado y prestigioso del pais.

Mision

Ser la mejor opcién del mercado en servicios integrales de almacenaje con participaciones
importantes en los principales mercados del pais con niveles de alta calidad y reduciendo al minimo
los riesgos del negocio.

Vision

Consolidar a WAMSA S.A. como una empresa lider en el mercado en servicios integrales de
almacenaje y emision de titulos valores.



Valores

Excaierica y
Profesionalismo

Servicios

“WAMSA S.A.” Almacenes Generales de Depdsito, presta los servicios de guarda y conservacion de
mercaderias de origen nacional o extranjero, a todos los sectores productivos, comerciales e
industriales del pais emitiendo sobre esta mercaderia Certificados de Depdsito que se negocian para
facilitar la obtencién de financiamiento en el sistema financiero nacional, la cual es aceptada como
garantia por las diferentes instituciones financieras del pais a través de la emision de Bonos de
Prenda. Asimismo, a partir del mes de marzo 2019 brindamos el servicio de Control de Prenda, de
acuerdo a lo establecido en el Libro 1°, Titulo Il, Capitulo VIIl, Seccién 3, Articulo 10° de la
Recopilaciéon de Normas para Servicios Financieros.



Composicion Accionaria

“WAMSA S.A.” es una Sociedad Andnima cuya composicién accionaria es la siguiente:

N° Acciones

Sociedad Controladora Mercantil Santa Cruz S.A. 21.943
Bolivian Investment Corporation S.A. 21.015
Mercantile Investment Corporation S.A. 2
TOTAL 42.960
Composicion del Directorio

Presidente: Sergio Daniel Unzueta Quiroga

Vicepresidente: Javier Armando Soriano Arce

Secretario: Mauricio René Quintanilla Hornsby

Director: Ronny Jorge Velarde Ribera

Director: Maria Cristina Roca Antelo

Sindico Titular: Monica Jemil Villarroel Garvizu

Sindico Suplente: Reinhart Paul Enrique Palma Christiansen

Ejecutivos de la Sociedad

Gerente General a.i.: Alvaro Eleuterio Sanjinez Tapia
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores
Accionistas y Directores de
WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A. (Ia Sociedad) que
incluyen el Estado de Situacién Patrimonial al 31 de diciembre de 2023 y los correspondientes estados
de ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2023,
los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras emitido
por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFD.

Fundamento de ia opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Bolivia y con el reglamento para la realizacién de auditorias externas emitido por ASFI.
Nuestra responsabilidad de acuerdo®con dichas normas se describe mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe.
Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética que son aplicables
a nuestra auditoria de los estados financieros en Bolivia y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinion.

Parrafo de énfasis - Bases de contabilidad

Llamamos |la atencién sobre la Nota 2 a los estados financieros, en la que se describen las bases contables
utilizadas. Los estados financieros han sido preparados para gque la Sociedad cumpla con la Ley de
Servicios Financieros y las normas regulatorias emitidas por ASFl. En consecuencia, los estados
financieros pueden no ser apropiados para otra finalidad. Nuestra opinién no estd modificada en relacién
con este aspecto.

Aspectos clave de la auditoria

Los aspectos clave de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido de la mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio. Estos aspectos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacién
de nuestra opinién sobre ellos, y no expresamos una opinion separada sobre estos asuntos. Para cada
uno de los aspectos a continuacién, describimos la forma en la cual hemos tratado los mismos en el
contexto de nuestra auditoria.
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Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluyendo aquellas relacionadas
con estos aspectos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluyé la ejecucién de procedimientos
disefiados para responder a nuestra evaluacion de los riesgos de equivocacién material en los estados
financieros. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los procedimientos
realizados para responder a los asuntos descritos a continuacién, proveen las bases para nuestra opinién
de auditorfa sobre los estados financieros que se acompafan.

1. Reconocimiento de ingresos por administracién de bienes y valores en custodia

Aspecto clave de auditoria Como tratamos el aspecto clave de auditoria

Los ingresos por comisiones por Nuestra auditoria incluyé la evaluacién de los
administracién de bienes y valores gue criterios aplicados por la Sociedad para el
provienen de emisiones de Certificados de tratamiento de reconocimiento de ingresos por las
depésito, Bono de prenda y Control de comisiones por administracién de bienes y valores
Prenda, son la fuente principal de ingresos en custodia:

operativos de la Sociedad. Durante la

gestién 2023. e Hemos evaluado el registro de ingresos

En consecuencia, este aspecto ha sido
identificado como un aspecto de mayor
relevancia para la auditoria de los estados
financieros.

provenientes de comisiones por
administracién de bienes y valores en
custodia, de acuerdo con la normativa
aplicable para Almacenes Generales de
Deposito.

e Corroboramos el devengamiento de las
comisiones por administracién de bienes y
valores de acuerdo con los contratos
suscritos con clientes.

e Realizamos la inspeccion fisica de los bienes
custodiados y comparamos con la
informacidn que se registra en los Estados
Financieros considerando integridad vy
existencia.

Responsabilidades de la Gerencia y la Direccién en relacién con los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Sociedad de acuerdo con las normas contables incluidas en el Manual de Cuentas para Entidades
Financieras emitido por ASFI, asi como del control interno necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad para continuar como empresa en marcha, revelando, segln corresponda, aspectos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si
la Gerencia tiene Ia intencidn de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.
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La Direccion de la Sociedad es responsable de supervisar el proceso de reporte de la informacion
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seqguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de equivocaciones materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinién. Sequridad razonable es un alto grado de sequridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia vaya a detectar en todos los casos una eguivocacion material cuando exista. Las equivocaciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
pueden influenciar las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditorfa. Nosotros también:

e |dentificamos y evaluamos los riesgos de equivocaciones materiales en los estados financieros, ya
sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar las bases
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una equivocacién material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una equivocacion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusiéon del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del sistema de control interno de la Sociedad.

e Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas, efectuadas por la Gerencia.

e Concluimos sobre la conveniencia del uso, por parte de la Gerencia, del principio contable de
empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si
llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, debemos Ilamar la atencién en
nuestro informe de auditorfa sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras podrian ocasionar que la Sociedad deje de ser considerada una
empresa en marcha.

e Evaluamos la presentaciéon general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes, de una manera que logre una presentacién razonable.

Nos comunicamos con la Direccién en relacién con, entre otros asuntos, el alcance planificado vy el

cronograma de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
de control interno que identificamos durante nuestra auditorfa.

-3 -
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Proporcionamos también a la Direccién una declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos
relevantes con respecto a la independencia y comunicamos, todas las relaciones y otros asuntos que
razonablemente puedan afectar nuestra independencia y cuando corresponda las salvaguardas
relacionadas.

De los aspectos comunicados a la Direccién, determinamos aquellos aspectos que fueron de mayor
relevancia en la auditoria de los estados financieros del ejercicio y que consecuentemente son los asuntos
clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorfa, a menos que la ley o la
regulacién impidan su exposicién publica o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe debido a que se estima
razonablemente que las consecuencias negativas de hacerlo asf superan los beneficios del interés publico
de su comunicacion.

ERNST & YOUNG LTDA.
Firma Miembro de Ernst & Young Global

ic. Aud. Javier Iriarte J.
Socio

MAT. PROF. N° CAUB-9324
MAT. PROF. N° CAULP-3690

La Paz, 31 de enero de 2024
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresado en bolivianos)

ACTIVO
Disponibilidades
Inversiones temporarias
Otras cuentas por cobrar
Inversiones permanentes
Bienes de uso

Otros activos

Total del activo

PASIVO

Otras cuentas por pagar
Previsiones

Total del pasivo

PATRIMONIO NETO

Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Utilidad/Perdida de la Gestion
Total del patrimonio neto

Total del pasivo y patrimonio neto
CUENTAS DE ORDEN

SERVICIO DE IMPUESTOS NACIONALES
GERENCIA GRACO LA PAZ
DEPARTAMENTO DE RECAUDACION
Y EMPADRONAMIENTO

m 76 MAR 2024
RECIBIDO
FUNCIONARID N o 15

L T P —

Notas

Bs Bs
8a) 1.898.702 101.986
8b) 1.623.543 4.001.634
8¢c) 52.534 104.498
8d) 6.382 6.382
8e) 2.125.200 2.154 474
8f) 52.040 87.053
5.758.401 6.456.027
8g) 297.892 361.844
8 h) 149.048 105.470
446,940 467.314
93a) 4.296.000 4.296.000
9b.1)y9b.2) 1.977.233 1.977.233
(284.520) 23.814
(677.252) (308.334)
5.311.461 5.988.713
5.758.401 6.456.027
8 0) 357.640.156 348.581.456

Las notas 1 a 11 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.

i jpd

Alvarp E. Sanjinez Tapia
Gerente General a.i.



WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2[)22.

(Expresado en bolivianos)

Ingresos financieros
Gastos financieros
Resultado financiero bruto

Otros ingresos operativos
Otros gastos operativos
Resultado de operacion bruto

Recuperacion de activos financieros
Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
Resultado de operacién despues de incobrables

Gastos de administracion
Resultado de operacion neto

Ajuste por diferencia de cambio y mantenimiento de valor
Resultado despues de ajuste por diferencia de cambio y
mantenimiento de valor

Ingreso gestiones anteriores
Gastos de gestiones anteriores
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre las Utilidades de la Empresa (IUE)
Resultado neto del ejercicio

SERVICIO DE IMPUESTOS NACIONALES
GERENCIA GRACO LA PAZ
DEPARTAMENTO DE RECAUDACION
Y EMPADRONAMIENTO

Y omman +
RECIBIDO
FUNCIONARIO Nols

EPTOR.......

Notas 2023 2022
Bs Bs

8i) 228.511 415.210
81i) (19.012) (32.178)
209.499 383.032

81l 923.392 1.060.110
81) - (5.512)
1.132.891 1.437.630

8j) 206.025 171.149
(286.470) (207.389)

1.052.446 1.401.390
8n) (1.746.894) (1.716.534)
(694.448) (315.144)
15.726 (1.581)
(678.722) (316.725)

8m) 3.153 18.500
8m) (1.683) (10.109)
(677.252) (308.334)
(677.252) (308.334)

Las notas 1 a 11 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(Expresado en bolivianos)

2023 2022
Bs Bs
Flujo de fondos en actividades de operacion
Resultado neto del ejercicio (677.252) (308.334)
Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio y que no han generado
movimiento de fondos:
Previsiones (213.534) (176.632)
Prevision para futuras contingencias 257.113 207.389
Provisiones o previsiones para beneficios sociales 92.508 79.999
Provisiones para impuestos y otras cuentas por pagar 44 686 3.780
Depreciaciones y amortizaciones 63.020 75.298
Diferencias de cambio y reajustes (16.613) (1.602)
Otras partidas que no generaron mevimiento de fondos 27.250 23.668
Fondos obtenidos en el resultado neto del ejercicio (422.822) (96.434)
Incremento (Disminucion) neta de otros activos y pasivos:
Otras cuentas por cobrar 51.963 3.735.762
Otros activos 1.267 (32.389)
Deudas fiscales y sociales (17.061) (17.508)
Ingresos diferidos (14.417) 770
Otras cuentas por pagar (11.661) (14.104)
Provisiones (168.644) (108.702)
Flujo neto en actividades de Operacion (581.375) 3.467.395
Flujo de fondos en actividades de financiamiento:
Incremento (disminucion) de préstamos:
Obligaciones por titulos valores vendidos con pacto de recompra - (5.660.000)
Dividendos pagados - (1.200.694)
Caonstitucion de reserva legal - (135.961)
Flujo neto en actividades de financiamiento - (6.996.655)
Flujo de fondos en actividades de inversion
Inversiones permanentes y temporarias 2.378.091 1.621.718
Bienes de uso - 115.373
Bienes fuera de uso - =
Flujo neto en actividades de inversion 2.378.091 1.737.091
Incremento (Disminucién) de fondos durante el ejercicio 1.796.716 (1.792.169)
Disponibilidades al inicio del ejercicio 101.986 1.894.155
Disponibilidades al cierre del ejercicio 1.898.702 101.986

Las notas 1 a 11 que se acompafian, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Alvar E,Sanjinezhapia
Gerente General a.i.




b)

WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

NOTA 1 - ORGANIZACION
Organizacion de la Sociedad

Warrant Mercantil Santa Cruz S.A. (WAMSA S.A.), anteriormente Warrant Mercantil S.A., es una
Sociedad An6nima constituida en la ciudad de La Paz el 17 de diciembre de 1984 conforme a escritura
publica N° 228/84, Resolucion Administrativa N° 11534 del 11 de febrero de 1985, emitida por la Direccién
General de Registro de Comercio y Sociedades por Acciones, Resolucion Ministerial N° 014/85 del 11 de
abril de 1985 del Ministerio de Finanzas y Certificado de Autorizacion de Funcionamiento de fecha 15 de
abril de 1985, emitido por el Banco Central de Bolivia de conformidad con la Ley General de Bancos y
Entidades Financieras (actual Ley de Servicios Financieros), para funcionar como entidad de servicios
auxiliares financieros, con domicilio legal ubicado en Avenida Camacho N° 1448, Edificio Banco Mercantil
Santa Cruz, piso 6 de la ciudad de La Paz.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 22 de mayo 2007, ha determinado la
modificacion de la denominacion social de la Sociedad a consecuencia de la fusion del anterior Banco
Mercantil S.A. con el ex Banco Santa Cruz S.A. realizada en la gestion 2006, la nueva denominacién de
la Sociedad es Warrant Mercantil Santa Cruz S.A. Esta modificacion de denominacion social fue
certificada por FUNDEMPRESA en fecha 29 de agosto de 2007.

El objeto principal de la Sociedad es el establecimiento, la administracion y la operacion de almacenes
generales de deposito, para el almacenamiento, conservacion y custodia de mercaderias y productos de
propiedad de terceros, con facultad de expedir resguardos representativos de los mismos y la emisién de
certificados de depdsito y bonos de prenda (warrant).

Las operaciones de la Sociedad son normadas por la Ley de Servicios Financieros, el Cédigo de Comercio
y Normas de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), organismo que ejerce
supervision sobre la misma.

La Sociedad cuenta con oficinas en las ciudades de La Paz y Santa Cruz. Al 31 de diciembre de 2023 y
2022, el nimero de empleados es de 10 y 11 respectivamente.

Hechos importantes sobre la situacion de la Sociedad

En fecha 17 de mayo de 2016, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) emitié la
Circular 387/2016 mediante la cual publico la Resolucion 319/2016 de la misma fecha, que aprueba y
pone en vigencia las modificaciones al Reglamento para el Funcionamiento de Almacenes Generales de
Depésito. En observancia a dicha normativa, la Sociedad procedié con el tramite de solicitud de
actualizacién de la Licencia de Funcionamiento, misma que fue otorgada por el Ente Regulador en fecha
16 de mayo de 2018.

Enfecha 11 de marzo de 2020, el COVID-19 ha sido declarado una pandemia por la Organizacion Mundial
de la Salud (OMS), el 17 de marzo de 2020 el Gobierno Nacional declaré “Emergencia Sanitaria Nacional
y Cuarentena”, como consecuencia de la propagacion del COVID 19 en Bolivia, emitiendo una serie de
disposiciones para contener su propagacion; tales como: medidas restrictivas excepcionales de
circulacion, la reduccion drastica de las actividades y la emision de normas de caracter econdémico, entre
otras. afectando de manera significativa la actividad econémica del pais y los mercados en general. Estas
disposiciones fueron modificadas desde la gestion 2021 con el fin de reactivar la actividad econémica.

En mayo de 2023 la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) declaré que el covid-19 ya no constituye
una emergencia sanitaria para todo el mundo, El gobierno nacional de Bolivia determino poner fin a la
emergencia sanitaria en el pais este 31 de julio de 2023, sin embargo, y porque otras enfermedades
estan rebrotando en el pais, pero sobre todo las gripes, el Gobierno recomienda seguir usando el barbijo,
esta vez de forma voluntaria y obligatoria en los colegios.
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

En consecuencia, los efectos de la pandemia han provocado la disminucién en los ingresos operativos
de la Sociedad, no logrando alcanzar los objetivos estratégicos planteados al inicio de la gestion; durante
el 2023 se ha reducido el nimero de clientes, los ingresos operativos se han reducido en un 13% en
comparacion con la gestién anterior. EI cumplimiento al presupuesto por concepto de las lineas de
negocio alcanzé un 43%.

En fecha 05 de agosto de 2022, la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) emitié la
Resolucion ASFI 927/2022, que autoriza la reduccion de Capital Autorizado de WARRANT MERCANTIL
SANTA CRUZ S.A., conforme a lo resuelto en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada
el 22 de febrero de 2022, siendo el nuevo Capital Autorizado de la sociedad de Bs8,592,000.00 (Ocho
millones quinientos noventa y dos mil 00/100 bolivianos); asimismo, autoriza la reduccién del Capital
Pagado de WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A., conforme a lo resuelto en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de febrero de 2022, siendo el nuevo Capital Pagado de la
sociedad de Bs4,296,000.00 (Cuatro millones doscientos noventa y seis mil 00/100 bolivianos).

Al 31 de diciembre de 2023, el giro de warrant (Certificados de Depdésito y Bonos de Prenda) de la
Sociedad, contabilizado en cuentas de orden, ha registrado un importe de 4.34 millones de dolares
estadounidenses (equivalentes a 29,81 millones de bolivianos), determinando un incremento de 1.27
millones de dolares en comparacién con el cierre al 31 de diciembre de 2022.

Para la gestion 2024 la Sociedad proyecta un incremento de los ingresos por los servicios de control
prenda y emision de certificados de depésito (almacenamiento simple) aprovechando los depésitos o
almacenes que tiene disponibles, ubicados en las ciudades de La Paz y Santa Cruz. En este entendido,
al 31 de diciembre de 2024 se proyecta obtener una utilidad moderada basada en las proyecciones
realizadas sobre datos histéricos, comparacién con la competencia, coyuntura actual y el perfil de riesgo
aceptado.

Economia

Para 2023, la CEPAL proyecta que todas las subregiones exhibiran un menor crecimiento respecto de
2022: América del Sur creceria un 1,2% (3,7% en 2022), el grupo conformado por Centroamérica y México
un 3,0% (3,4% en 2022), y el Caribe (sin incluir Guyana) un 4,2% (6,3% en 2022).

Las proyecciones para 2024 indican que se mantendria el bajo dinamismo econdémico en la region. Se
prevé que el contexto internacional continGie siendo poco favorable, con un crecimiento del PIB y el
comercio mundiales muy por debajo de los promedios historicos. A su vez, en el ambito interno se
mantendra el reducido espacio de politica fiscal, aunque la reduccion en la inflacién en la regidn abre mas
espacio para la politica monetaria en los paises. Ante estas circunstancias, se proyecta para 2024 un
crecimiento promedio del 1,2% para América del Sur, 2,1% para Centroamérica y México, y 2,8% para el
Caribe (sin incluir Guyana).

Los impactos macroecondmicos del cambio climatico podrian ser muy significativos para los paises de la
region. Las estimaciones que se presentan indican que, en 2050, el PIB de un grupo de seis paises podria
ser entre un 9% y un 12% menor que el correspondiente a un escenario de crecimiento tendencial, si no
se hacen las inversiones para compensar los choques climaticos. El volumen de inversion adicional
reguerido es excepcionalmente grande, entre 5,3% y el 10,9% del PIB por afio. Esto representaria un
aumento significativo en comparacion con los niveles actuales de inversion.

Finalmente el informe advierte que para enfrentar los efectos macroeconémicos del cambio climatico se
requerira de esfuerzos nacionales, regionales y globales en cuatro ambitos principales: 1) Espacio fiscal,
mediante el aumento de la recaudacion y progresividad de la estructura tributaria, gasto pablico verde y
acceso a nuevos mecanismos de financiamiento, como los bonos tematicos; 2) Manejo de riesgos
financieros y cambiarios a través de la politica macroprudencial; 3) Movilizacion de financiamiento

-6-
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

concesional y banca de desarrollo, para profundizar el financiamiento climatico, a través de bancos de
desarrollo multilaterales, regionales y nacionales y fomentar los flujos de ODA (Ayuda Oficial para el
Desarrollo, por sus siglas en inglés) para combatir el cambio climatico; y 4) Mecanismos de alivio de la
deuda, como el establecimiento de mecanismos institucionales para su restructuracién, y la inclusion de
clausulas vinculadas a desastres y huracanes, y cumplimiento de metas climaticas.

Riesgo de mercado

En cumplimiento a la normativa vigente, Warrant Mercantil Santa Cruz S.A., efecttia la gestiéon de riesgo
de mercado, considerando el monitoreo de las ratios de sensibilidad al riesgo de tipo de cambio en funcién
a los limites aprobados por Directorio, del mismo modo se realiza un monitoreo mensual a la Posicion
Cambiaria, no habiéndose registrado alertas relevantes durante la gestién.

Riesgo Operativo

Warrant Mercantil Santa Cruz S.A. realiza la gestion de riesgo operativo, mediante la identificacion de
riesgos en los procesos de negocio y procesos de apoyo considerados como criticos para la Sociedad,
la implementacién de controles y mitigadores eficientes y oportunos.

NOTA 2 - NORMAS CONTABLES
Las normas contables mas significativas aplicadas por la Sociedad son las siguientes:
Bases de preparacion de los estados financieros

Las presentes Notas a los Estados Financieros fueron realizadas de acuerdo con el Manual de Cuentas
para Entidades Financieras emitido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), tal
como lo establece el Libro 1°, Titulo V, Capitulo I, Seccién 5 de la Recopilacién de Normas para Servicios
Financieros, sin embargo, a fin de una mejor comprensién del lector se suprimen incisos que no
corresponden a la actividad propia de Warrant Mercantil Santa Cruz S.A.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los estados financieros han sido elaborados en moneda nacional, sin
registrar el efecto de la inflacién ocurrida durante el ejercicio. Para ello, se han seguido los lineamientos
generales establecidos por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Presentacion de los estados financieros

Como se indica en la nota 2.1, los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no
registran los efectos de la inflacién, en aplicacién de las normas contables establecidas por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), en el Manual de Cuentas para Entidades Financieras.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, combinan las operaciones de |a oficina central
y agencia de la Sociedad, situadas en los departamentos de La Paz y Santa Cruz.

Criterios de valuacion

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos de acuerdo con el tipo de cambio
oficial vigente al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cambio provenientes del procedimiento
sefialado son imputadas a los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el tipo de cambio utilizado del délar estadounidense es de Bs6.86 por
usD 1.
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

Inversiones temporarias y permanentes

Las inversiones en titulos valores adquiridos con pacto de reventa se vallan a su costo de adquisicién
mas los productos financieros devengados por cobrar. Asimismo, la Sociedad realiza inversiones
temporarias en el exterior mediante Par5capital & Co LLC, utilizando como base los criterios considerados
en el “Manual de Cuentas para Entidades Financieras”.

Los rendimientos generados son contabilizados por el método de devengado y a su vencimiento.

Los certificados de aportacion en la Cooperativa de Telecomunicaciones La Paz Ltda. y la Cooperativa
de Telecomunicaciones Santa Cruz, son valuados a su valor de compra menos una prevision por valor
de mercado.

Otras cuentas por cobrar

Los saldos de las oftras cuentas por cobrar comprenden comisiones por cobrar, pagos anticipados y
créditos diversos a favor de la Sociedad, registrados a su valor exigible a la fecha de cierre de cada
ejercicio.

Las partidas registradas en este grupo podran permanecer como maximo trescientos treinta (330) dias.
Si transcurrido este lapso no han sido recuperadas son previsionadas en un 100% y posteriormente
castigadas con cargo a la previsién para otras cuentas por cobrar previamente constituida de aquellas
partidas calificadas como irrecuperables.

Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicién reexpresado hasta 2007, a partir de 2008
las adquisiciones, se registran al valor de costo.

La depreciacion es calculada utilizando el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores al final de la vida util estimada, de acuerdo con el siguiente detalle:

Bienes Vida util Coeficiente
Edificios 40 afnos 2.50%
Mobiliario y enseres 10 afos 10%
Equipo e instalaciones 8 afos 12.50%
Equipos de computacion 4 afos 25%
Vehiculos 5 afios 20%

El valor de los bienes en su conjunto, no superan el valor de mercado.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes, son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.

Otros activos

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los bienes diversos se valGan a su valor de costo de adquisicion.

Ingresos diferidos

Las comisiones ganadas sobre prestacién de servicios se registran por el método del devengado,
transfiriendo a los resultados del ejercicio lo efectivamente ganado, quedando al cierre del ejercicio como
ingresos diferidos la parte ain no realizada.
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la Sociedad registra al fin de cada ejercicio un monto
necesario de prevision destinado a cubrir las indemnizaciones de su personal, consistente en un sueldo
por cada afno de servicio prestado. Este beneficio es exigible después de transcurridos los noventa dias
de trabajo continuo ya sea en los casos de retiro voluntario y en cualquier momento cuando el trabajador
es retirado sin causa justificada, en cumplimiento al D.S. N° 0110 del 1° de mayo de 2009.

Provisiones y previsiones

Las provisiones y previsiones, tanto en el activo como en el pasivo, se efectian en cumplimiento a normas
contables emitidas por la ASFI a través del Manual de Cuentas para Entidades Financieras, circulares
especificas y regulaciones vigentes.

Previsién genérica para contingencias de faltantes y pérdida de bienes

La prevision genérica para contingencias de faltantes y pérdidas de bienes recibidos en depdésitos propios
y/o de campo, se constituye considerando el Reglamento para el Funcionamiento de Almacenes
Generales de Depdsito contenido en la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros vigente. Esta
norma establece que la Sociedad debe constituir una previsién genérica equivalente al 0.5% sobre el
valor de los bienes recibidos en depdsito en almacenes propios y/o de campo, cabe mencionar que hasta
el 31 de diciembre de 2019 la norma establecia constituir una previsién genérica del 1% sobre el valor de
los bienes recibidos en depdésito en almacenes propios y/o de campo.

Patrimonio neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio neto de la Sociedad registra a valores reexpresados
hasta la gestién 2007. De acuerdo con disposiciones de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI), a partir de la gestion 2008, los saldos del patrimonio no contemplan la reexpresién por
ajustes por inflacion.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resultados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 de acuerdo con lo requerido por
la Circular SB/585/2008 emitida por la ASFI, cuya principal diferencia con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Bolivia, se refiere a la reexpresién a moneda constante de cada linea del
estado de ganancias y pérdidas, la cual ha sido explicada anteriormente en la nota 2.1 a los estados
financieros.

Otros ingresos operativos - Comisiones ganadas

Las comisiones ganadas son contabilizadas por el método de lo devengado.
Tratamiento de los efectos contables de disposiciones legales

La Sociedad ha cumplido las disposiciones legales que rigen sus actividades, revelando su tratamiento
contable en los estados financieros y sus notas a los estados financieros, de acuerdo con las normas
contables emitidas por la ASFI.

Impuesto sobre las utilidades de las empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE), esta sujeta al
régimen tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606. La alicuota del impuesto
es del 25%, y es considerado como pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones (IT) de la siguiente

gestién.

-0-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

De acuerdo a Ley N° 1356 de 28 de diciembre de 2020, Ley del Presupuesto General del Estado Gestion
2021, se modifica el articulo 51 ter de la ley N° 843 referido a la alicuota adicional al IUE del 25% sobre
las utilidades netas imponibles cuando el coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio exceda el
6% para entidades financieras reguladas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI),
la cual no sera computable como un pago a cuenta del Impuesto a las Transacciones.

En relacién con las perdidas tributarias, la Ley N°169 del 9 de septiembre de 2011, establece que las
pérdidas acumuladas hasta la gestion 2010, de las entidades del Sistema Bancario y de Intermediacion
Financiera, no seran deducibles en la determinacién de la utilidad neta de las siguientes gestiones.
Asimismo, estipula que las pérdidas tributarias generadas a partir de la gestion 2011, seran compensables
solamente durante las tres siguientes gestiones sin actualizacién alguna.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad presenta pérdida impositiva la cual se puede acumular
hasta un limite de 3 afios, sin aplicarse la actualizacion sobre los resultados acumulados y no ha
constituido una provision para el pago del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE).

NOTA 3 - CAMBIO DE POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad no ha realizado cambios significativos en politicas y practicas
contables con relacion al ejercicio 2022.

NOTA 4 - ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen activos gravados ni de disponibilidad restringida.

NOTA 5 - ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos y pasivos, corrientes y no corrientes, se componen de la
siguiente manera:

2023 2022
Bs Bs

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades 1.898.702 101.986
Inversiones temporarias 1.623.543 4.001.634
Otras cuentas por cobrar 52.534 104.498
Otros activos 52.040 87.054
Total activo corriente 3.626.819 4.295.172
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes 6.382 6.382
Bienes de uso 2.125.200 2.154.473
Total activo no corriente 2.131.582 2.160.855
TOTAL ACTIVO 5.758.401 6.456.027
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Otras cuentas por pagar 46.931 62.818
Total pasivo corriente 46.931 62.818
PASIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por pagar 250.961 299.026
Previsiones 149.048 105.470
Total pasivo no corriente 400.009 404.496
TOTAL PASIVO 446.940 467.314
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

PATRIMONIO NETO

Capital Social

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del Ejercicio

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2023 2022
Bs Bs
4.296.000 4.296.000
1.977.233 1.977.233
(284.520) 23.814
(677.252) (308.334)
5.311.461 5.988.713
5.758.401 6.456.027

NOTA 6 - OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad mantiene saldos de operaciones activas y pasivas con
sociedades relacionadas, las que se han efectuado en condiciones de mercado y han originado ingresos
y egresos reconocidos en cada ejercicio. El detalle de estas transacciones es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2023:
(Expresado en Bs)

ACTIVOS Y PASIVOS

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. i

Seg.pag por ant.Mercantil Seguros y Reaseguros Generales
S.A.

TOTAL

INGRESOS Y GASTOS

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.

Mercantil Santa Cruz Seguros y Reaseguros Generales S.A.
Saciedad Controladora Mercantil Santa Cruz S.A.

TOTAL

Al 31 de diciembre de 2022:
(Expresado en Bs)

ACTIVOS Y PASIVOS

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Titulos valores de entidades financieras adquiridas con pacto
de reventa (BMSC)

Seg.pag por ant.Mercantil Seguros y Reaseguros Generales
S.A.

Muebles y Enseres (compra Activos BMSC)

TOTAL

INGRESOS Y GASTOS

Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Mercantil Santa Cruz Agencia de Bolsa S.A.
Sociedad Controladora Mercantil Santa Cruz S.A.
TOTAL

-11 -

ACTIVOS PASIVOS
; g Otras cuentas por
Disponibilidades pagar
Bs Bs
56.826 -
28.680
85.506 -
INGRESQOS GASTOS GASTOS
Operativos Financieros Administrativos
Bs Bs Bs
122.429 563 48.315
- - 18.449
22.964 " 7.298
- - 95.838
145.393 563 169.900
ACTIVOS PASIVOS
S . Oftras cuentas por
Disponibilidades pagar
Bs Bs
98.986 -
160.011 -
27173 -
26.100 -
312.270 -
INGRESQOS GASTOS GASTOS
Operativos Financieros Administrativos
Bs Bs Bs
115.666 767 47.043
- - 30.886
- - 98.023
115.666 767 175.952
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

NOTA 7 - POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros expresados en bolivianos al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluyen el

equivalente de saldos en ddlares estadounidenses, de acuerdo con el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2023:

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Prod.Deveng.p/Cobrar Inv en Entid.Financieras del Exterior
Otras cuentas por cobrar

Total Activo

PASIVO

Otras cuentas por pagar y provisiones
Previsiones

Total Pasivo

Posicion neta - activa

Al 31 de diciembre de 2022:

ACTIVO

Disponibilidades

Inversiones temporarias

Prod.Deveng.p/Cobrar Inv en Entid.Financieras del Exterior
Otras cuentas por cobrar

Total Activo

PASIVO

Otras cuentas por pagar y provisiones
Previsiones

Total Pasivo

Posicion neta - activa

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido convertidos a bolivianos al tipo de cambio oficial

Total Total
usbD Equivalente en Bs
268.058 1.838.875
229.852 1.576.785
6.816 46.758
1.234 8.467
505.960 3.470.885
(1.177) (8.077)
(18.914) (129.750)
(20.091) (137.827)
485.868 3.333.058

Total Total
usD Equivalente en Bs
3.909 26.817
534.933 3.669.637
20.391 139.882
10.701 73.412
569.934 3.909.748
(3.467) (23.784)
(12.860) (88.220)
(16.327) (112.004)
553.607 3.797.744

vigente al 31 de diciembre de 2023 y 2022, de Bs6.86 por USD 1.

NOTA 8 - COMPOSICION DE RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Disponibilidades

La composicién del rubro es la siguiente:
Billetes y monedas
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. M/N

Banco Mercantil Santa Cruz S.A. M/E
Par5Capital
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2023 2022
Bs Bs
3.000 3.000
56.826 72.169
- 26.817
1.838.876 -
1.898.702 101.986
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

Inversiones temporarias

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Stx:g:;utulos valores de entidades financieras del ) 1.576.788 3.669.637
Titulos valores de entidades financieras adquiridas con @) _ 160.011
pacto de reventa
Pro_duclos devquados por cot_)rar de inversiones en 46.755 139 882
entidades financieras del exterior
Productos devengados por cobrar de inversiones de _ 32.104
disponibilidad restringida '

1.623.543 4.001.634

1) Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, |a sociedad realizé inversiones en titulos valor en el exterior.
2) Al 31 de diciembre de 2022, las inversiones en titulos valores de entidades financieras adquiridos con
pacto de reventa se encuentran compuestas por Bonos Bancarios Bursatiles y Depdsitos a Plazo Fijo,

emitidos por el Banco Mercantil Santa Cruz S.A.

Otras cuentas por cobrar

La composicién del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Anticipo por compra de bienes y servicios 90.990 128.089
Seguros pagados por anticipado 29.257 42.518
Comisiones por cobrar 36.143 30.238
Prevision para pagos anticipados (90.864) (90.864)
Prevision para otras cuentas por cobrar (12.992) (5.483)
52.534 104.498
Inversiones permanentes
La composicion del rubro es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Acciones telefonicas M/N 39.788 39.788
Prevision para inversiones permanentes M/N (33.406) (33.406)
6.382 6.382

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el estado de ganancias y pérdidas no se registra un cargo por

desvalorizacion en inversiones.
Bienes de uso y depreciaciones acumuladas

La composicién del rubro es el siguiente:

Valores originales Depreciaciones acumuladas Valores netos
2023 2022 2023 2022 2023 2022
Bs Bs Bs Bs Bs Bs
Terrenos 2.048.821 2.048.821 - - 2.048.821 2.048.821
Edificios 2.090.322 2.090.322 (2.080.321) (2.086.501) 1 3.821
Mobiliario y enseres 217.3186 217.316 (183.993) (173.232) 33.323 44.084
Eguipo e instalaciones 341.698 341,699 (298.679) (283.993) 43.019 57.706
Equipos de computacion 150.577 150.577 (150.543) (150.537) 34 40
Vehiculos 298.544 298.544 (298.542) (298.542) 2 2
5.147.278 5.147.279 (3.022.078) (2.992.805) 2.125.200 2.154.474
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el estado de ganancias y pérdidas se registra la depreciacion de
activos fijos en Bs29,273 y Bs43,164 respectivamente.

Otros activos

La composicioén del rubro es el siguiente:

2023 2022
Bs Bs
Bienes diversos:
Papeleria, utiles y material de servicio 14.321 15.589
Activos Intangibles:
Sistema Contable Zafiro 123.162 123.162
Amortizacion sistema contable Zafiro (110.846) (86.214)
Sistema de Ofuscacion_Zafitro 13.321 13.320
Amortizacion sistema contable Zafiro (8.881) (6.216)
Sistema de Facturacion Electronica 32.250 32.250
Amortizacion sistema Facturacion Electronica (11.287) (4.838)
52.040 87.053
Otras cuentas por pagar
La composicion es el siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Provision para indemnizaciones, aguinaldos y otros 247.279 299.026
Deudas fiscales y sociales 21.916 28.663
Ingresos diferidos 8.077 22.494
Otras cuentas por pagar 20.620 11.661
297.892 361.844

Previsiones - Prevision genérica para contingencias de faltantes y pérdida de bienes

De acuerdo con la Circular SB/444/2003, Resolucion SB/097/03 de fecha 10 de octubre de 2003 que
aprueba y pone en vigencia el “Reglamento para el Funcionamiento de Almacenes Generales de
Depésito”, en sus secciones N° 8 y 9y articulos N° 2° y 1°, respectivamente, modificado mediante Circular
ASFI/387/2016, Resolucion ASFI/319/2016, de fecha 17 de mayo de 2016 y la Circular ASFI/626/2020
de fecha 27 de enero de 2020, Seccion 3, Articulo 9, la Sociedad ha constituido una prevision genérica
del 0.5% sobre el valor de las mercaderias almacenadas al 31 de diciembre de 2022, para contingencias
de faltantes y pérdida de bienes recibidos en depdsito, en almacenes propios y de campo, sobre el valor
total de dichos bienes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la constitucién por Previsién Genérica para contingencias de faltantes
y pérdidas de bienes alcanzan a Bs149,048 y Bs105.470 respectivamente.

Ingresos y gastos financieros

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022
Bs Bs

Ingresos Financieros
Productos por inversiones temporarias ") 228.511 415.210

228.511 415.210
Gastos Financieros
Otras comisiones (19.012) (32.178)

(19.012) (32.178)

(*) Rendimientos generados por inversiones en firme e inversiones en el exterior.
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

Recuperacion de activos financieros

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 se ha registrado en ingresos un importe de Bs206.025 y Bs171.149

respectivamente, por concepto de reversion de la prevision genérica de cuentas de orden.

k) Cargos por incobrabilidad y desvalorizacion de activos financieros
La composicién del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Cargos por prevision para cuentas de orden (286.470) (207.389)
- (286.470) (207.389)
) Otros ingresos y gastos operativos
La composicion del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
Otros ingresos operativos
Comisiones por administracion de bienes y valores 216.634 277.391
Control de Prenda 702.843 775175
Ingresos por gastos recuperados 3.915 5.482
Ingreso por venta de bienes realizables 5 2.062
923.392 1.060.110
2023 2022
Bs Bs
Otros gastos operativos
Costo de ventas de bienes fuera de uso - (5.512)
- (5.512)
m) ingresos y gastos extraordinarios
La composicién del rubro es la siguiente:
2023 2022
Bs Bs
INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Ingresos gestiones anteriores 3.153 18.500
3.153 18.500
GASTOS EXTRAORDINARIOS
Gastos gestiones anteriores (1.683) (10.109)
(1.683) (10.109)

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos de gestiones anteriores corresponden a ajuste en seguros y los
gastos gestiones anteriores corresponden a aportes devengados Caja Salud de la Banca Privada
producto de Fiscalizacion gestion 2021.

Al 31 de diciembre de 2022, los ingresos de gestiones anteriores corresponden a ajustes en provision de

impuestos de inmuebles y vehiculos, los gastos de gestiones anteriores corresponden a pago de sindicos
y regularizacién de servicios.
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

Gastos de administracion

La composicion del rubro es la siguiente:

2023 2022

Bs Bs
Gastos de personal (1.240.205) (1.184.932)
Servicios contratados (208.882) (223.105)
Seguros (64.975) (68.219)
Comunicaciones y traslados (31.552) (31.703)
Impuestos (44.766) (36.584)
Mantenimiento y reparaciones (54.091) (53.147)
Depreciacién de bienes de uso (29.273) (43.164)
Amortizacién cargos diferidos (33.747) (32.134)
Otros gastos de administracion:
- Gastos notariales y Judiciales (6.570) (7.087)
- Alquileres (12.935) (4.957)
- Energia eléctrica, agua y calefaccién - -
- Papeleria, ttiles y material de servicio (4.225) (5.253)
- Aportes ASFI (5.833) (13.992)
- Multas ASFI y otros (487) (989)
- Gastos en publicaciones y comunicaciones (2.058) (5.084)
- Gastos diversos (7.295) (6.184)

(1.746.894) (1.716.534)

Cuentas de orden

Las cuentas de orden de la Sociedad estan conformadas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, por los
bonos de prenda (warrant) emitidos a dichas fechas, por los bienes recibidos para almacenamiento,
conservacion y custodia, documentos y valores de la entidad y por las cuentas incobrables castigadas,

de acuerdo con el siguiente detalle:

2023 2022
Bs Bs
Certificados de depésito 583.100 652.080
Bonos de prenda vigentes 29.226.616 20.441.936
Documentos y valores de la Entidad 321.891.780 321.548.780
Cuentas incobrables castigadas 5.938.660 5.938.660
357.640.156 348.581.456

NOTA 9 — PATRIMONIO NETO
Capital Social

En fecha 20 de julio de 2017 se ha llevado a cabo la transferencia de 55.960 acciones de propiedad del
socio mayaritario, Banco Mercantil Santa Cruz S.A., en favor de la Sociedad Controladora Mercantil Santa
Cruz S.A. entidad que ha quedado como nuevo titular de las sefialadas acciones, transaccion registrada

en el correspondiente Libro de Registro de Acciones en fecha 1 de agosto de 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y en conformidad a la Resolucion de ASFI N° 751/2018 se registro la
reduccion de capital en Bs1.000.000, siendo el nuevo Capital Pagado de la Sociedad la suma de
Bs9.956.000, dividido en 99,560 acciones de Bs100 cada una. En fecha 15 de agosto de 2018, la
Sociedad realiz6 el registro de disminucion de capital en FUNDEMPRESA, mediante Testimonio N°

1421/2018 de fecha 13 de agosto de 2018.
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)

Al 31 de diciembre de 2022 y en conformidad a la Resolucién ASFI 927/2022 se registré la reduccion de
capital en Bs5.660.000, siendo el nuevo Capital Pagado de la Sociedad la suma de Bs4,296,000, dividido
en 42.960 acciones de Bs100 cada una. En fecha 30 de agosto de 2022, la Sociedad realiz6 el registro
de disminucién de capital en FUNDEMPRESA, mediante Testimonio N° 1094/2022 de fecha 18 de agosto
de 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el valor del capital pagado de Warrant Mercantil Santa Cruz S.A. es
de Bs4,296,000 respectivamente.

El nimero de acciones emitidas al 31 de diciembre de 2023 y 2022 es de 42,960 respectivamente, cada
accion ordinaria otorga a su titular iguales derechos y obligaciones con respecto a los demas accionistas
y un voto en las Juntas Generales.

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de cada accion al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es de
Bs.123.64 y Bs.139,40 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la estructura societaria y el nimero de acciones en circulacion es la
siguiente:

2023 2022
N° de acciones N° de acciones

Accionistas
Sociedad Controladora Mercantil Santa Cruz S.A. 21.943 21.943
Bolivian Investment Corporation S.A. 21.015 21.015
Mercantile Investment Corporation S.A. 2 2

42.960 42.960
Reservas

Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y/o los estatutos de la Sociedad, debe destinarse
una suma no inferior al 10% de las utilidades liquidas y realizadas del ejercicio al fondo de Reserva Legal,
hasta alcanzar el 50% del Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la reserva legal asciende a Bs 1.969.906.

Otras reservas obligatorias no distribuibles

Los importes de las cuentas que componen el rubro otras reservas obligatorias no son distribuibles y sélo
pueden ser capitalizados o utilizados para absorber pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las reservas obligatorias no distribuibles alcanzan a Bs7.327.
NOTA 10 - CONTINGENCIAS

La Sociedad declara no tener contingencias probables significativas de ninguna naturaleza, mas alla de
las registradas contablemente.
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WARRANT MERCANTIL SANTA CRUZ S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (Cont.)
NOTA 11 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023, no se han presentado hechos o circunstancias que afecten
en forma significativa los presentes estados financieros.

2 A

Deniz P. lar Lavadenz AlvaroE. Sanjinez Tapia
dor General Gergnte General a.i.
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Mercantil Santa Cruz

Almacenes Generales de Deposito

La Paz, 16 de febrero de 2024

A los sefiores
Accionistas de Warrant Mercantil Santa Cruz S.A.
Presente. -

Sefiores Accionistas:

En mi calidad de Sindico de Warrant Mercantil Santa Cruz S.A. (WAMSA) y cumpliendo
con disposiciones del Codigo de Comercio, de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI) y de los Estatutos de la propia empresa, me corresponde informar lo
siguiente:

He asistido a las reuniones de Directorio y he conocido las resoluciones aprobadas y las
decisiones asumidas por esta instancia, he analizado la Memoria correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 y he comprobado la constitucion de
fianzas de los Directores correspondientes a esa gestion, sin tener ninguna observacion.
Asimismo, he verificado que se ha cumplido razonablemente con lo establecido en la Ley
de Servicios Financieros y demas normas y disposiciones legales, asi como con los
Estatutos de Warrant Mercantil Santa Cruz S.A. (WAMSA S.A.).

He asistido como invitado a las reuniones del Comité de Auditoria realizadas en la gestion
2023, vigilando y verificando el cumplimiento de las responsabilidades y funciones del
Directorio, Gerencia General, Auditor Interno y Auditores Externos.

En base al trabajo efectuado, no tengo conocimiento de politicas, procedimientos u otras
operaciones que no cumplan con la Ley de Servicios Financieros, ni con reglamentos y
demas disposiciones legales, ni con los estatutos de Warrant Mercantil Santa Cruz S.A.

Al mismo tiempo, en conformidad con lo dispuesto por el ente regulador, informo que las
observaciones relevantes emanadas de los examenes practicados por el auditor interno y
por los auditores externos, estan en conocimiento del Directorio y han sido resueltas o, se
encuentran en curso de solucion dentro del plazo comprometido, quedando pendiente tres
observaciones emitida por Auditoria Interna. Del mismo modo, es importante mencionar
que se resolvieron todas las observaciones resultantes de la Inspeccion Extra Situ de
Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas y/o Financiamiento al Terrorismo con corte
al 31 diciembre de 2022 llevada a cabo por la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

OFICINA CENTRAL : LAPAZ AGENCIA: SANTA CRUZ

Av. Camacho No. 1448 Pargue Industrial Manzano 7
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Mercantil Santa Cruz

Almacenes Generales de Deposito

De acuerdo con lo establecido en el Libro 3°, Titulo IX, Capitulo I, Seccién 3, Articulo 2°
de la Recopilacion de Normas para Servicios Financieros, es mi responsabilidad opinar
sobre la idoneidad técnica, independencia y honorarios del Auditor Interno y Auditor
Externo. Al respecto, me permito informar que he revisado la documentacion necesaria,
de la cual no surgieron observaciones relevantes que deban ser consideradas, por lo
tanto, en mi condicion de Sindico de Warrant Mercantil Santa Cruz S.A. debo informar que
el Auditor Interno, sefiora Marialena Mita Paco y los Auditores Externos, sefiores Ernst &
Young (Auditoria y Asesoria) Ltda.,, cuentan con la idoneidad técnica, no existen
problemas de independencia y su remuneracion esta acorde a la labor para la cual fueron
contratados.

Adicionalmente, debo informar que las tareas descritas fueron ejercidas en apego al
articulo 335° del Cédigo de Comercio.

Por otra parte, en base al trabajo efectuado, he tomado conocimiento de las resoluciones
emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero — ASFI, relacionadas con
amonestaciones y multas impuestas a la Sociedad, puestas en consideracién del
Directorio de la Sociedad, puestas en consideracion del Directorio de la Sociedad, no
existiendo aspectos relevantes sobre infracciones a la Ley 393 de Servicios Financieros,
normas y disposiciones legales, reglamentos internos, ni a los estatutos de la Sociedad
que por mi parte deban ser puestos a consideracion de esta Junta.

Por otra parte, en base al trabajo efectuado y salvando lo anterior, no tengo conocimiento
de politicas, procedimientos u otras operaciones que no cumplan con la Ley de Servicios
Financieros, ni con reglamentos y demas disposiciones legales, ni con los Estatutos de la
Sociedad.

He revisado el Estado de Situacién Patrimonial y el Estado de Ganancias y Pérdidas de
Warrant Mercantil Santa Cruz S.A. al 31 de diciembre de 2023, asi como el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efectivo a esa fecha, teniendo a mi
disposicion el informe de los auditores externos Ernst & Young (Auditoria y Asesoria)
Ltda., de fecha 31 de enero de 2024, que emitieron su opinion sin salvedades. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Sociedad, mi responsabilidad es expresar
una opinién sobre los mismos basado en mi trabajo.

conocimiento de ninguna modificacion importante que deba hacerse a los Estados
Financieros. Por lo tanto, recomiendo a la Junta General Ordinaria de Accionistas aprobar
la Memoria y los Estados Financieros de Warrant Mercantil Santa Cruz S.A. 31 de
diciembre de 2023.

% Basado en mi andlisis y en los Estados Financieros auditados, informo que no he tomado

Finalmente, en cuanto a mis atribuciones como Sindico, comprendidas en los numerales
6, 7 y 10 del articulo 335 del Codigo de Comercio, no he visto la necesidad de convocar a
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Mercantil Santa Cruz

Almacenes Generales de Deposito

Juntas Generales de Accionistas, tampoco he tomado conocimiento de ningln tipo de
denuncia presentada por ninguno de nuestros accionistas no existiendo aspectos que por
mi parte deban ser puestos a consideracion de esta Junta.

Atentamente,
ica e‘ml Villarroel Garvizu
Sindico
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